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Dla projektéw inwestycyjnych w ramach RPOWS 2007-2013

Os priorytetowa 4. Rozwadj infrastruktury ochrony srodowiska
i energetycznej

Wstep

Dla kazdego projektu inwestycyjnego wnioskodawca, ubiegajgcy sie
o dofinansowanie w ramach RPOWS zobowigzany jest przedfozyé dokument
pn. Analiza ekonomiczno-finansowa (w wyjatkiem Dziatania 1.1. i 1.2. RPOWS).
Przygotowujac Analize beneficjent winien zapoznac sie z dokumentami Komisji
Europejskiej, Ministerstwa Rozwoju Regionalnego oraz Instytucji Zarzadzajace;j
RPOWS, stanowiacymi wytyczne oraz wyznaczajagcymi  metodologie
przeprowadzania analiz dla projektow infrastrukturalnych.

W wyniku przeprowadzonych analiz w przypadku projektéw generujgcych
znaczgcy dochdd, w dokumencie okreslona zostanie wysokos¢ dofinansowania
inwestycji z EFRR, zgodnie z zapisami art. 55 Rozporzadzenia Rady (WE) nr
1083/2006. Wysoko$¢ udziatu $rodkéw UE z RPOWS nalezy oblicza¢ na
podstawie metodyki luki finansowe] zgodnie z wytycznymi do przygotowania
inwestycji w zakresie srodowiska wspadtfinansowanych przez Fundusz Spdjnosci
i Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego w latach 2007-2013.

W przypadku wystepowania pomocy publicznej wysokos$é dofinansowania
z RPOWS powinna zostaé okreélona na podstawie opublikowanych przez
Ministra Rozwoju Regionalnego aktéw prawnych i wytycznych w tym zakresie.
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Wykaz wazniejszych aktow prawnych i wytycznych w przedmiotowym zakresie:

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 11 paZdziernika
2007 r. w sprawie udzielania regionalnej pomocy inwestycyjnej w ramach
regionalnych programoéw operacyjnych (Dz. U. Nr 193, poz. 1399 z péin.
zm.)

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 7 grudnia 2009 r.
w sprawie udzielania pomocy na inwestycje w zakresie: energetyki,
infrastruktury telekomunikacyjnej, infrastruktury sfery badawczo-
rozwojowej, lecznictwa uzdrowiskowego w ramach regionalnych
programoéw operacyjnych (Dz.U. Nr 241, poz 1661

»Wytyczne do przygotowania inwestycji w zakresie srodowiska
wspotfinansowanych przez Fundusz Spdjnosci i Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego w latach 2007-2013” opracowany w ramach
Programu JASPERS (KE 01/2007);

»Wytyczne dotyczagce metodologii przeprowadzania analizy kosztow
i korzysci” (KE; DG Regio 08/2006);

Przewodnik Analiza Kosztéw i Korzysci projektow inwestycyjnych (2008);

»Wytyczne Ministra Rozwoju Regionalnego w zakresie wybranych
zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektdow inwestycyjnych,
w tym projektow generujgcych dochéd”,
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SPIS TRESCI ANALIZY EKONOMICZNO-FINANSOWEIJ:

1. TYTUt PROJEKTU (powinien byé mozliwie krétki - do 200 znakéw - zwiezty
i oddajgcy charakter projektu; powinien w jasny sposoéb identyfikowa¢ Projekt i nie
powiela¢ tytutu innych Projektdw realizowanych przez Beneficjenta lub przez inne
podmioty; nazwa Projektu powinna zawiera¢ przedmiot, lokalizacje i etap/faze
zadania jesli jest czescia wiekszej inwestycji; tytut umieszczony w niniejszym
dokumencie musi by¢ spdjny z tytutem umieszczonym we wniosku aplikacyjnym)

2. LOKALIZACJA INWESTYCJI (nie wiecej niz 1 strona; wszystkie realizowane
projekty inwestycyjne muszg by¢ zlokalizowane w granicach administracyjnych
wojewddztwa swietokrzyskiego; Beneficjent w tym punkcie powinien poda¢ powiat,
miejscowos$é, w ktérej bedzie realizowany projekt, ulice przy ktérej zlokalizowano
inwestycje oraz numery dziatek; Beneficjent moze rowniez zawrzeé inne informacje,
ktore moga okaza¢ sie pomocne w lokalizacji inwestycji, szczegdlnie istotne
przedstawienie jest inwestycji na zataczonych mapach sytuacyjnych; w przypadku
kiedy projekt bedzie realizowany na terenie kilku gmin lub powiatéw nalezy je
woéwczas wymieni¢, doktadnie wskazujgc miejsce realizacji projektu)

3. KROTKI OPIS BENEFICJENTA (nie wiecej niz 1 strona, w przypadku realizacji
projektéw przez podmiot reprezentujacy nie wiecej niz 2 strony. Beneficjent
obligatoryjnie powinien zawrze¢ nastepujgce informacje: petna nazwa Beneficjenta
i dane teleadresowe zgodnie z odpowiednim, aktualnym dokumentem rejestrowym,
status prawny Beneficjenta zgodnie z odpowiednim, aktualnym dokumentem
rejestrowym, numer i nazwa aktualnego dokumentu rejestrowego, opis podmiotu
reprezentujgcego Beneficjenta z uwzglednieniem formy prawnej i podaniem danych
dotyczacych dokumentu rejestrowego oraz danych teleadresowych. Ponadto,
Beneficjent moze zawrze¢ inne wazne informacje np. na temat swojej historii,
profilu dziatalnosci, udziatu w rynku, doswiadczenia w realizacji innych projektow
w sektorze, w ktérym realizowany jest dany projekt itp.)

4. DEFINICJA CELOW PROJEKTU ORAZ WYKAZANIE ICH ZBIEZNOSCI
Z CELAMI ODPOWIEDNIEGO DZIAtANIA RPOWS (wraz z opisem

zidentyfikowanych problemoéw, na tle ogdlnej sytuacji spoteczno-gospodarczej lub
branzowej - nie wiecej niz 2 strony); nalezy opisa¢ cechy kluczowe dla badanego
sektora/terenu na tyle doktadnie, aby zrozumie¢ problemy, ktére realizacja projektu
ma rozwigzac¢; niezbednym jest zawarcie danych demograficznych i uwarunkowan
spoteczno-ekonomicznych, takich jak np. stopa bezrobocia na terenie objetym
projektem, sredni dochéd gminy w przeliczeniu na mieszkanca, struktura dziatajgcych
przedsiebiorstw itp.; nalezy zawrze¢ w nim réwniez opis i analize probleméw, ktére
dotykajg bezposrednich i posrednich beneficjentdw, w tym opis powigzan pomiedzy
problemami, a otoczeniem projektu; trzeba réwniez wskazaé te problemy, ktére
dzieki realizacji projektu w sposéb bezposredni lub posredni w catosci lub w czesci
zostang rozwigzane; Beneficjent powinien rowniez zidentyfikowac¢ cele projektu
i okresli¢ konsekwencje zrealizowanego projektu - dtugofalowe korzysci osiggniete
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w danym sektorze; cele projektu muszg by¢ zgodne z celami odpowiedniego dziatania
RPOWS; nalezy wyszczegdlnié cele, z ktérymi projekt jest zgodny i krétko uzasadnic)

POWIAZANIE INWESTYCJI Z INNYMI ZREALIZOWANYMI LUB
PLANOWANYMI DO REALIZACJI PRZEDSIEWZIECIAMI WRAZ 2Z
ODNIESIENIEM DO ODPOWIEDNICH STRATEGII BRANZOWYCH (nie wiece]

niz 1 strona; projekt moze by¢ elementem szerszego przedsiewziecia lub by¢
bezposrednio lub posrednio powigzany z innymi Projektami realizowanymi zaréwno
przez Beneficjenta jak i inne podmioty; nalezy wyszczegdlni¢ wszelkie projekty
realizowane ze srodkéw Unii Europejskiej, budzetu panstwa, instytucji finansowych,
srodkéow witasnych Beneficjenta, srodkéw prywatnych itp. jednoczesnie wykazujgc
powigzanie przedktadanego Projektu z innymi przedsiewzieciami; nalezy réwniez
wykazaé zgodnos$é¢ podejmowanych dziatan z zapisami odpowiednich strategii
sektorowych np. z zakresu transportu i komunikacji, ochrony srodowiska, turystyki,
kultury edukacji, sportu itp. i okresli¢ wptyw realizowanego projektu na osiggniecie
celéw priorytetowych  wyszczegdlnionych w odpowiednich dokumentach
strategicznych)

INFORMACJA O STANIE PRZYGOTOWAN DOKUMENTAC)I TECHNICZNE)
ORAZ UBIEGANIA SIE O ODPOWIEDNIE POZWOLENIA | UZGODNIENIA

(nie wiecej niz 1 strona; Beneficjent powinien w tym punkcie zawrzeé informacje o
stanie przygotowania projektu; nalezy wskaza¢ wszelkie posiadane dokumenty
niezbedne do realizacji projektu wraz z podaniem daty sporzadzenia i daty uptywu
waznosci dokumentu np. kosztorysy inwestorskie, pozwolenie na budowe; nalezy
rowniez wyszczegoélnié wszelkie dokumenty niezbedne do realizacji projektu, ktére
Beneficjent bedzie musiat uzyska¢ wraz z podaniem przewidywanego terminu
ztozenia wniosku o wydanie dokumentu/ogtoszenia przetargu na przygotowanie
dokumentu itp. oraz przewidywanego terminu uzyskania dokumentu/wytonienia
wykonawcy dokumentu i zrealizowania kontraktu zwigzanego z wykonaniem
dokumentu; nalezy réwniez wyszczegélni¢ i opisa¢ dokumenty dodatkowe nie
wymagane prawem lub nie wynikajgce z wymogdéw Programu, ktére Beneficjent
sporzadzit/zlecit sporzadzenie lub planuje sporzadzié/zleci¢ sporzadzenie w celu
prawidtowego zrealizowania zadania, takie jak np. wszelkiego rodzaju ekspertyzy
i opinie; do dokumentéw, ktére powinny zosta¢ opisane nalezy m.in. dokumentacja
projektowo-kosztorysowa, pozwolenie na budowe, raport oddziatywania na
Srodowisko, decyzja $rodowiskowa, audyt energetyczny, decyzja/opinia
wojewodzkiego konserwatora zabytkdow).

Audyt energetyczny (jesli dotyczy) jest obligatoryjnym zatgcznikiem do wniosku o
dofinansowanie i musi by¢ dostarczony najpdzniej na Il etapie oceny merytoryczno-
techniczne;.

Przez audyt energetyczny (termomodernizacyjny) nalezy rozumieé¢ opracowanie
okreslajace zakres, parametry techniczne oraz ekonomiczne przedsiewziecia
termomodernizacyjnego, ze wskazaniem rozwigzania optymalnego, w szczegdlnosci

z punktu widzenia kosztéw realizacji tego przedsiewziecia oraz oszczednosci energii,
stanowigce jednoczesnie zatozenia do projektu budowlanego.
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Innymi stowy - audyt energetyczny to raport audytora dotyczacy realizacji inwestycji
majacych na celu zmniejszenie konsumpcji energii. Audyt stwierdza, co optaca sie
zmodernizowa¢ w budynku oraz jakie technologie zastosowac.

OPIS | UZASADNIENIE PROJEKTU (wraz z analizg rynku, opis odbiorcéw, nie
wiecej niz 3 strony; Beneficjent powinien zwiezle opisaé stan istniejgcy na obszarze,
na ktorym realizowany jest projekt, z wykorzystaniem danych liczbowych;
w przypadku inwestycji polegajgcych na remoncie, modernizacji, adaptacji,
konserwacji istniejgcego obiektu Beneficjent powinien opisa¢ aktualny stan obiektu;
ponadto, Beneficjent powinien okresli¢ grupe docelowg spoteczenstwa, ktorej
potrzeby zaspokoi realizacja projektu, jak réwniez podac¢ bezposrednie, mierzalne
efekty realizacji Projektu; Beneficjent powinien bezspornie uzasadni¢ celowosc
realizacji projektu).

W punkcie tym nalezy réwniez dokonac opisu w jaki sposdb realizacja inwestycji
wptynie odpowiednio np. na:
e zwiekszenie sprawnosci uktadu energetycznego lub cieplnego wynikajgcego z
obnizenia strat na przesyle po wykonaniu modernizacji,
e wykorzystanie energii pochodzacej z kogeneracji,
e rdznicy zapotrzebowania na ciepto przed i po termomodernizacji.

. SZCZEGOLOWY ZAKRES INWESTYCJl (wraz z okreéleniem przewidywanych
naktadow inwestycyjnych kwalifikowalnych i niekwalifikowanych do wsparcia w ramach
RPOWS; nalezy umiescié¢ zestawienie przewidywanych do wykonania robdt
budowlanych, wyszczegdlnienie sprzetu i wyposazenia planowanego do zakupu, jak
rowniez opis innych dostaw i ustug wykonywanych w ramach Projektu; Beneficjent
zobowigzany jest ponadto do okreslenia kwalifikowalnosci kosztéw poszczegdlnych
robot budowlanych, dostaw i ustug w oparciu o szczegdétowe wytyczne w sprawie
kwalifikowalnosci wydatkow dla projektdw finansowanych z EFRR oraz Wytycznych
Instytucji Zarzadzajgcej RPOWS)

Nakfady inwestycyjne powinny zawiera¢ jedynie koszty niezbedne do poniesienia
w konteks$cie planowanego przedsiewziecia oraz powinny mie¢ odzwierciedlenie
w zatgczonym audycie energetycznym (jesli dotyczy). Audyt energetyczny jest
obligatoryjnym zatgcznikiem do wniosku o dofinansowanie i musi by¢ dostarczony
najpdzniej na Il etapie oceny merytoryczno-technicznej.

W przypadku braku audytu energetyczneqo lub przedsiewziecia, ktére nie wymaga
sporzgdzenia audytu energetycznego na | etapie oceny merytoryczno-technicznej
w omawianym punkcie nalezy szczegétowo okresli¢ zakres, parametry techniczne
oraz ekonomiczne przedsiewziecia.

HARMONOGRAM REALIZACJI INWESTYCJI (Harmonogram powinien podawaé

terminy ukonczenia najwazniejszych faz realizacji Projektu w ujeciu kwartalnym;
terminem rozpoczecia realizacji projektu jest data wejscia w zycie umowy
z wykonawcg pierwszego kontraktu; | etapem realizacji projektu jest rozpoczecie prac
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10.

11.

12.

13.

inwestycyjnych; w harmonogramie realizacji projektu nie uwzglednia sie etapow prac
przygotowawczych; przez termin rzeczowego zakonczenia realizacji projektu
rozumiemy date podpisania koricowego protokotu odbioru robdt; datg finansowego
zakonczenia realizacji projektu jest datg poniesienia ostatniego wydatku w Projekcie,
tj. dokonania ptatnosci na podstawie ostatniej faktury lub innego dokumentu
ksiegowego; zakoriczenie realizacji projektu nastepuje w momencie finansowego
zakoniczenia inwestyc;ji)

INSTYTUCJIONALNA | PRAWNA WYKONALNOSC INWESTYCJI (wraz ze
strukturg organizacyjng projektu, w przypadku partnerstwa doktadny opis lidera
i partnera, status prawny beneficjenta, inwestora, kwestie prawne zwigzane
z realizacja projektu, wifasno$¢ gruntow/obiektéw, dostepnos¢ medidw,
przygotowanie terenu pod inwestycje, itp.)

ANALIZA WYKONALNOSCI | ROZWIAZAN ALTERNATYWNYCH
(wykonalnos¢ pod wzgledem technicznym i/lub technologicznym, zgodnie z najlepsza
praktyka w danej dziedzinie, optymalne pod wzgledem zaspokojenia popytu ze strony
uzytkownikéw, przedstawia optymalny stosunek jakosci do ceny. Analiza opcji jest
decydujgca dla witasciwej identyfikacji zakresu inwestycji oraz wyboru najbardziej
optacalnego rozwigzania technicznego. Analiza powinna faktycznie przyczyniaé sie do
okreslenia zakresu projektu. W zwigzku z tym beneficjent powinien skupic¢ sie na
ograniczonej liczbie istotnych i technicznie wykonalnych opcji. Celem analizy jest
doradzenie potencjalnemu beneficjentowi i zarzadzajagcemu dotacjami, ktdra opcja
pozwala na uzyskanie efektu projektu w otoczeniu ekonomicznym i srodowiskowym
przy najnizszym koszcie dla catego spoteczenstwa)

TRWALOSC PROJEKTU (nie wiecej niz 1 strona; nalezy opisaé, w jaki sposéb i
przez jaki czas Projekt bedzie funkcjonowac po zakonczeniu realizacji; nalezy opisac
kto bedzie ponosi¢ koszty zwigzane z utrzymaniem i eksploatacjg inwestycji oraz
sposdb zarzadzania i eksploatacji majatku, ktéry powstanie dzieki realizacji projektu;
Beneficjent jest zobowigzany do utrzymania projektu przez co najmniej 5 lat od
finansowego zakonczenia realizacji projektu, a w przypadku przedsiebiorstw z sektora
MSP - 3 lat; w tym okresie nie moze dojéé¢ do znacznej modyfikacji projektu a cele
projektu muszg byé zachowane; jesli po zakoriczeniu realizacji Projektu jego wtasnos$é
zostanie przekazana na rzecz innej niz odbiorca ostateczny instytucji, nalezy
przedstawic uzasadnienie)

WSKAZNIKI PRODUKTU | REZULTATU INWESTYCIJI (nie wiecej niz 1 strona;
tzw. analiza wskaznikowa stuzy kwantyfikacji rezultatéw w odniesieniu do naktaddéw
poniesionych na realizacje inwestycji; rezultat jest to bezposredni efekt
zrealizowanego projektu; rezultaty dostarczajg informacji o zmianach, jakie nastgpity
w wyniku wdrozenia programu lub projektu u beneficjentow pomocy, bezposrednio
po uzyskaniu przez nich wsparcia; produktem jest bezposredni, materialny efekt
realizacji przedsiewziecia; rokiem bazowym dla symulacji jest rok ztozenia wniosku
o dofinansowanie lub o ile wynika to z specyfiki wskaznika rok poprzedzajacy rok
w ktorym wniosek jest sktadany; zalecany okres prognozowania dla symulacji wynosi
3 lata od dnia zakonczenia rzeczowego projektu; Beneficjent zobowigzany jest
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rowniez do podania Zrédta pozyskiwania informacji o wartosciach poszczegdlnych
wskaznikdw do monitorowania realizacji projektu z podaniem instytucji i nazwy
dokumentu np. GUS, rocznik statystyczny, Urzagd Gminy, informacja o sprzedazy
biletéw wstepu, Instytucja Kultury, listy uczestnikow itp.)

14. WPLYW PROJEKTU NA SRODOWISKO nalezy opisaé wptyw przedsiewziecia na
srodowisko naturalne ze szczegélnym uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 9 listopada 2004 r. w sprawie okreslenia rodzajéw przedsiewziec
mogacych znaczgco oddziatywaé na srodowisko oraz szczegdétowych uwarunkowan
zwigzanych z kwalifikowaniem przedsiewziecia do sporzadzenia raportu o
oddziatywaniu na srodowisko, (Dz. U. z 2004 r., Nr 257, poz. 2573 z pdzn. zm.) lub
odpowiednio Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 listopada 2010 r.
w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczgco oddziatywaé na srodowisko (Dz. U. z
2010r., Nr 213, poz. 1397

15. ANALIZA FINANSOWA

Analize finansowa nalezy sporzadzi¢é w oparciu o ,Wytyczne Ministra Rozwoju
Regionalnego w zakresie wybranych zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektéw
inwestycyjnych, w tym projektéw generujgcych dochdéd” oraz Wytyczne Instytucji
Zarzadzajacej RPOWS 2007-2013.

Przeprowadzenie analizy finansowej ma na celu w szczegdlnosci:

a) ocene finansowej rentownosci inwestycji i kapitatu wtasnego (krajowego), a takze
finansowe] biezgcej wartosci netto poprzez ustalenie wartosci wskaznikéw
efektywnosci finansowej projektu,

b) weryfikacje trwatosci finansowej projektu i beneficjenta/operatora w okresie
wdrazania projektu oraz w okresie trwatosci

c) ustalenie wtasciwego (maksymalnego) dofinansowania z funduszy UE.

Analize finansowg nalezy sporzadzic:

e w cenach netto (bez podatku VAT) w przypadku, gdy podatek VAT nie stanowi
wydatku kwalifikowalnego, poniewaz moze zosta¢ odzyskany w oparciu o przepisy
krajowe lub,

e w cenach brutto (wraz z podatkiem VAT), gdy podatek VAT stanowi wydatek
kwalifikowalny (poniewaz nie moze zostaé¢ odzyskany w oparciu o przepisy krajowe)
oraz gdy jest on niekwalifikowalny, ale stanowi rzeczywisty nieodzyskiwalny wydatek
podmiotu ponoszgcego wydatki (np. zostat poniesiony przed rozpoczeciem okresu
kwalifikowalnosci wydatkéw przez podmiot nie bedgacy ptatnikiem VAT). Podatek VAT
powinien zosta¢ wyodrebniony jako osobna kategoria.

Zalecana finansowa stopa dyskontowa, jaka powinna zostac przyjeta w analizie finansowej
dla inwestycji planowanych do dofinansowania z funduszy UE wynosi 5%
Analiza powinna uwzgledniaé nastepujace elementy:
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1) Naktady inwestycyjne i zrddta ich finansowania — budzet projektu (Srodki witasne,
srodki publiczne, inne publiczne Zrédta krajowe, dotacje, subwencje, Zrddta
komercyjne)

2) Prognoza kosztow eksploatacyjnych — koszty zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem projektu, po zakonczeniu jego realizacji (obcigzenia finansowe
jakie beda zwigzane z jego uzytkowaniem) — wyrazone za pomocy kalkulacji
rodzajowej badz kosztéw statych i kosztow zmiennych

3) Planowane przychody i koszty, przewidywane rachunki zyskéw i strat, bilanse
i przeptywy gotéwkowe, plan amortyzacji srodkéow trwatych, zdyskontowane
przeptywy pieniezne

16. ANALIZA SKUTKOW SPOLECZNYCH | EKONOMICZNYCH INWESTYCII
(DLA PROJEKTOW Z SEKTORA SRODOWISKA | TRANSPORTU - PELNA
ANALIZA KOSZTOW | KORZYSCI TAKZE SPOLECZNYCH — CBA) Analiza

ekonomiczna ma wykazaé: rentownosc¢ projektu, wymagania w zakresie finansowania
zewnetrznego, przychody z optat od uzytkownikéw oraz przeptywy finansowe
zwigzane z projektem. Jakie skutki dla spoteczenstwa zostang wygenerowane przez
projekt i jak sie one odnoszg do niezbednych naktadéw inwestycyjnych. Analiza
ekonomiczna dostarcza wskaznikow efektywnosci ekonomicznej inwestycji, ktére
pozwalajg na stwierdzenie, czy inwestycja jest uzasadniona z ogdlnospotecznego
punktu widzenia. Przy uzyskaniu negatywnych wskaznikow efektywnosci (ujemnych)
dalsza analiza inwestycji staje sie bezcelowa, a inwestycja powinna zosta¢ odrzucona.
Wykonanie analizy ekonomicznej na wstepnym etapie pozwala na unikniecie
kosztownych prac projektowych dla inwestycji, ktére nie majg uzasadnienia
ekonomicznego. W przypadku CBA przedsiewziecie powinno charakteryzowac sie
dodatnig zaktualizowang wartoscig netto (ENVP)

17. ANALIZA WRAZLIWOSCI | RYZYKA (ma na celu identyfikacje kluczowych
czynnikéw, jakosciowych i ilosciowych, moggcych mieé wptyw na zakres,
harmonogram oraz efektywnos¢ finansowo-ekonomiczng przedsiewziecia.
Wykonanie analizy ryzyka pozwala na zbadanie wrazliwosci przedsiewziecia, na
zmiane kluczowych czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych oraz wszelkich
istotnych zagrozen moggacych sie pojawic¢ w trakcie realizacji przedsiewziecia)

a. Analiza czynnikéw jakosciowych (polega na identyfikacji wszelkich czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych oraz opisaniu wynikajgcych z nich zagrozen dla
realizacji przedsiewziecia). Analizie mogg by¢ poddane: ryzyko formalno-
instytucjonalne, uwarunkowania spoteczno-ekonomiczne, ryzyko ekologiczne,
techniczne i technologiczne, ryzyko zwigzane z przygotowaniem i realizacjg
przedsiewziecia.

b. Analiza wrazliwosci wskaznikéw efektywnosci finansowej przedsiewziecia na
zmiane kluczowych parametréw ilosciowych. Analizowany poziom odchylen
powinien znajdowac sie w przedziale +/- 20% chyba, ze uzasadnione bedzie
dokonanie analizy w innym przedziale wrazliwosci.

18. WNIOSKI | PODSUMOWANIE
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Zasady
Informacje zawarte w Analizie musza by¢ wykonane w sposéb uwzgledniajgcy specyfike
sektora w ramach, ktérego Beneficjent ubiega sie o wsparcie.

Dla ujednolicenia zasad opracowania Analizy przyjmuje sie, ze:

e analizy sporzadzane s3 dla projektéw/inwestycji,

e punktem wyjscia do przeprowadzenia analiz sg dane finansowo-ksiegowe podmiotéw
eksploatujacych przedsiewziecie/system w danej gminie/przedsiebiorstwie za rok
poprzedni (jesli s3 dostepne),

e nalezy wykorzystaé informacje zawarte w koncepcji technicznej projektu, a takze
mozna skorzysta¢ z wiedzy eksperckiej, w przypadkach kiedy dane historyczne nie
bedg dostepne,

e analiza finansowa powinna by¢ sporzadzana w okresach rocznych (w specyficznych
sytuacjach moze dotyczy¢ okresdw kwartalnych),

e dane finansowe powinny by¢ kalkulowane w biezgcych cenach statych z pominieciem
inflacji, kalkulacja powinna by¢ zaprezentowana szczegétowo,

e analizy powinny by¢ przygotowane wariantowo w oparciu o makroekonomiczne
scenariusze zatgczone do ponizszych wytycznych,

e generalnie prognoza powinna obejmowac okres zalezny od okresu referencyjnego
sugerowany w wytycznych dla danego typu projektu (Przewodnik analizy kosztow i
korzysci — zaleznie od rodzaju projektu)

Sektor: Referencyjna perspektywa czasowa
Energia 15-25 lat

Woda i srodowisko 30 lat

Inne ustugi 15 lat

e zarok obrotowy przyjmuje sie rok kalendarzowy,

e analiza jest przygotowywana w ztotych,

e wszystkie sprawozdania finansowe przygotowywane sg zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci (rachunek zyskoéw i strat, bilans, sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych),

e dla okreslenia efektywnosci ekonomicznej przedsiewziecia nalezy zanalizowad
nastepujace wskazniki:

proponowany poziom wsparcia sSrodkami bezzwrotnymi,

FNPV,

FRR,

B/C,

Okres zwrotu.

o O O O

Analiza musi zawiera¢ ocene ekonomiczng wykonalnosci przedsiewziecia.
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e stopa dyskonta na potrzeby Analizy powinna by¢ zbudowana w oparciu o stope wolnag
od ryzyka oraz zaktadang premie za ryzyko lub okreslong przez Instytucje
Zarzadzajaca RPOWS (zalecana stopa dyskontowa wynosi 5%)

Wsrod czynnikéw, ktérych wptyw na wyniki efektywnosci ekonomicznej przedsiewziecia
nalezy poddac analizie mozna wymienic:

e jednostkowe ceny za ustuge/produkt,
e poziom ceny rozliczeniowej,

o wielkos¢ popytu,

o koszty energii,

e poziom stopy dyskontowej,

e naktady inwestycyjne,

e zatrudnienie.

Analiza wrazliwosci wskaznikdw efektywnos$ci ekonomicznej inwestycji przeprowadza sie
przy uwzglednieniu nastepujacych zatozen:

e zmianie poddawana jest jedna ze zmiennych przy zatozeniu niezmiennosci
pozostatych zatozen i zmiennych,

e zaktada sie zmiane czynnika w catym okresie analizy.
Zalecane wytyczne do analizy wrazliwosci:

e analiza wrazliwosci powinna zbadaé¢ zmiany sald przeptywéw srodkéw pienieznych
spowodowane zmiennoscig istotnych parametréow, (jednym 2z wymaganych
czynnikéw podlegajgcych analizie wrazliwosci jest wysoko$é naktadow),

e analiza powinna miec charakter jakosciowy, gdzie ocenia sie prawdopodobienstwo
faktycznego wystgpienia danego ryzyka (niskie, $rednie, wysokie) i omoéwié
okolicznosci, ktére sprawig wystgpienie okreslonej sytuacji.

Beneficjent powinien zidentyfikowac i omowic rézne czynniki ryzyka, uzasadni¢, ktére
z nich sg istotne i przeliczy¢ model uwzgledniajgc poszczegdlne scenariusze
makroekonomiczne. Zmiany wartosci tych czynnikdw powinny by¢ oparte na znajomosci
sektora i lokalnych warunkéw rynkowych.

Ogdlng zasadg szacowania kosztéw i korzysci spotecznych dla celéw CBA jest: naktady na
inwestycje powinny by¢ okreslane poprzez ich koszt alternatywny, natomiast korzysci
(efekty) przedsiewziecia powinny by¢ mierzone za pomocy gotowosci spoteczenistwa do
zaptfaty za uzyskanie danego efektu (WPT). Badania WPT sg dos¢ drogie i czasochtonne, dla
potrzeb pojedynczego projektu stosuje sie technike transferu korzysci, ktéra polega na
ekstrapolacji wynikdw przeprowadzonych juz, podobnych badan do analizowanego
przedsiewziecia. Inne podejscie moze polega¢ na ustaleniu pozytywnych efektéw (np.
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zdrowotnych, zmian w $rodowisku naturalnym). Relacje tego typu okresla sie jako funkcje
dawka-skutek.

Przygotowujgc analize CBA, jesli bedzie to korzystne dla analizy przedsiewziecia jako
dodatkowe kryteria mozna zastosowac:

o efekty przedsiewziecia w kontekscie realizacji celéw polityk wspdlinotowych,
e wzrost unijnego dochodu spotecznego,

e wzrost zatrudnienia,

e realizacja postanowien strategii lizbonskiej,

e poprawa jakosci Srodowiska naturalnego,

Analiza kosztéw i korzysci spotecznych powinna dowiezé, ze wdrazanie projektu poprawia
dobrobyt regionu/kraju. W przypadku projektéow ,,matych”, ktdorych koszt catkowity miesci
sie do 4 miIn zt, gdzie istnieje uzasadniona trudno$¢ oszacowania skutkéow spotecznych
realizacji przedsiewziecia zaleca sie ograniczenie analizy do oceny jakosciowej i iloSciowe;.
W oparciu o analize wielokryterialng. Beneficjent powinien wymienic¢ i opisa¢ wszystkie
istotne sSrodowiskowe, ekonomiczne i spoteczne skutki inwestycji i — jesli to mozliwe — ujacé je
ilosciowo (np. wielkos$¢ rocznego zmniejszenia emisji zanieczyszczen w tonach, liczba nowych
zatrudnionych). Dodatkowo, beneficjent powinien odnie$¢ sie do analizy efektywnosci
kosztowej, wykazujac, ze realizacja inwestycji stanowi dla spoteczeistwa najtanszg opcje.
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